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O presente manual tem o objetivo de estabelecer as diretrizes para prestagao adequada e
regular dos servicos de gestdo de patrimonio financeiro, de modo a compatibilizar a
selecdo, alocagio e realocagao de patrimoénio financeiro pela Grau Gestao de Ativos Ltda.
(a “Gestora”) ao perfil de cada investidor, por meio da gestao de carteiras ou de fundos
exclusivos e/ou reservados.

1. Introducio

A metodologia e os procedimentos internos ora estabelecidos foram desenvolvidos em
conformidade com a legislagio e regulamentacio em vigor, e vinculam todos os
colaboradores da Gestora.

2. Perfil do Investidor

O Perfil do Investidor sera definido a partir das informag¢des coletadas em questionario
proprio, destinado a apuragdo da situacdo financeira, experiéncia e objetivos de
investimento do cliente.

A situacdo financeira devera decorrer da avaliacio do montante declarado como receitas
regularmente auferidas pelo cliente, dos ativos e demais valores a integrar o seu patrimonio
e a necessidade declarada de arrecadagdo futura de recursos. Em complemento, serao
considerados os custos inerentes ao investimento, a fim de evitar a onerosidade excessiva
ou a inadequag¢ao do produto, servico ou opera¢ao a condi¢ao financeira do cliente.

A experiéncia, por sua vez, devera ser mensurada quantitativa e qualitativamente, em razao
da natureza, volume e frequéncia das operagdes realizadas pelo investidor. A capacidade de
compreensao dos riscos relacionados ao investimento decorrera também da bagagem
académica e profissional detida pelo cliente (exceto quando se tratar de pessoa juridica),
bem como da familiaridade e periodo de atuagdo no mercado de valores mobiliarios.

Por fim, os objetivos vislumbrados pelo cliente quando da contratacio com a Gestora
serao delineadas através das preferéncias declaradamente expressas quanto a assungao de
riscos, a finalidade e o limite temporal delimitado a manuten¢ao do investimento. As
expectativas depositadas, todavia, ndo implicam em qualquer garantia por parte da Gestora,
ou de qualquer um de seus contratados, dirigentes, prepostos ou funcionarios, de que a
aplica¢ao alcancara os resultados esperados ou pretendidos pelo cliente em termos de
desempenho e rentabilidade.

O resultado apurado a partir do referido questionario permitira a classificacao do cliente
nas seguintes categorias de risco:

a) Perfil de risco conservador — Investidor que pretende a preservacido do capital
investido e a rentabilizagao superior a proporcionada pelas aplicacoes tradicionais,
com capacidade financeira e emocional para incorrer em perdas parciais reduzidas
do capital investido, em condi¢ées de mercado normais de acordo com os padroes
historicos.

b) Perfil de risco moderado — Investidor que pretende alcangar rentabilidades
superiores as proporcionadas pelas taxas de juro correntes, com capacidade
financeira e emocional para assumir risco de incorrer em perdas parciais moderadas
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do capital investido, em condi¢des de mercado normais de acordo com os padroes
histéricos.

c) Perfil de risco arrojado — Investidor que pretende alcancar rentabilidades
elevadas, possuindo para o efeito capacidade financeira e emocional para assumir o
risco de incorrer em perdas do capital investido, que em condi¢des adversas de
mercado para os investimentos efetuados, poderao ser elevadas.

d) Perfil de risco agressivo — Investidor que pretende alcancar rentabilidades muito
elevadas para os seus capitais. Este investidor possui um nivel muito elevado de
tolerancia ao risco de perda dos capitais investidos e compreende a relacao
indissociavel existente entre risco e rentabilidade.

De modo a apresentar de forma mais clara os perfis de investimento acima expostos € 0s
riscos relativos a cada um deles, a Gestora indica abaixo tabela de alocacao por classes de
ativos com relagao a cada perfil de investimento (perfil de risco conservador, perfil de risco
moderado, perfil de risco elevado, perfil de risco agressivo).

Ressalta-se que os limites de alocacao poderio ser pactuados de forma diversa pelo
cliente, individualmente e por escrito, em documento a ser anexado ao respectivo
contrato _de gestdo de carteira, no qual o cliente d4 ciéncia e assumi o risco em
adotar uma carteira com alocagdes diversas da recomendada pela Gestora em razio
do seu petfil de investimento.

Em relacdo aos fundos de investimento, os limites de alocagdao a serem observados

serdo sempre os estabelecidos na respectiva politica de investimento disposta no

regulamento.

Tabela de Alocagao segundo o perfil do Investidor
Conservador Moderado Arrojado Agressivo
Renda Fixa - Titulos Publicos de 0% até 100% de 0% até 100% de 0% até 100% de 0% até 100%
Renda Fixa - Titulos Privados com garantia em (FGC) de 0% até 50% de 0% até 100% de 0% até 100% de 0% até 100%
Renda Fixa - Titulos Privados de 0% até 20% de 0% até 80% de 0% até 100% de 0% até 100%
Renda Varidvel (sem Alavancagem) de 0% até 20% de 0% até 50% de 0% até 80% de 0% até 100%
Renda Variavel (com Alavancagem) 0% de 0% até 30% de 0% até 50% de 0% até 100%
Alternativos de 0% até 20% de 0% até 80% de 0% até 100% de 0% até 100%

Alternativos: Fundos Multimercados, Fundo Imobilidrio, FIDC's, Outros (Ouro, Moedas, COE's, etc)

3. Processo de Swuitability

A cada um dos clientes, classificados nas categorias referidas no item anterior (“Perfil do
Investidor”), cabera um arranjo de ativos e operagoes, necessariamente compativeis com a
sua experiéncia, horizonte de tempo, objetivos da aplicagao financeira e tolerancia ao risco
declarada pelo cliente. Os arranjos mencionados serao formados a partir da analise dos
riscos associados aos ativos, do perfil dos emissores dos ativos, da existéncia de garantias e
de prazos de caréncia, dentre outros fatores relevantes.

A verificagdo da compatibilidade tecida entre o perfil do investidor e gestao de patrimonio
financeiro consiste justamente no processo de suitability, a garantir (i) a prestacao adequada
de servicos pela Gestora, (ii) a protecao dos interesses do investidor e (iii) a harmonizagao
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do mercado de valores mobiliarios. O controle ora em questao deve ser exercido por todos
os funcionarios e colaboradores envolvidos na gestio do patrimonio financeiro, cabendo
ao orgio de administracdio da Gestora supervisionar o cumprimento do processo de
suitability.

Fica expressamente vedada a selecio de ativos inadequados ao Perfil do Investidor, bem
como a utiliza¢ao de informagoes desatualizadas ou que impossibilitem a identificagdo do
Perfil de Investidor. Excetuam-se dessa vedacao os casos em que o cliente tenha anuido
expressamente com o desenquadramento de suitability, conforme o “Termo de Ciéncia de
Desenquadramento de Switability e Ciéncia de Risco” (Anexo I-A e Anexo I-B).

A autorizagdo retro mencionada ficard anotada nos registros cadastrais do cliente,
sobretudo quando a autorizagdo extraordinaria se tornar pratica recorrente do cliente,
ocasido na qual sera sugerido ao cliente a revisio de seu perfil.

Ainda, eventuais desenquadramentos ocasionados pela atualizagdo das categorias de
produtos serao identificados pela Gestora, que exercera o controle mensal sobre os dados
cadastrados no sistema operacional. Verificada a ocorréncia do desenquadramento, o
cliente sera devidamente comunicado para adotar uma das seguintes medidas: (i) adaptar
seu perfil de investidor; (if) substituir a aplica¢ao anteriormente escolhida; ou (iii) autorizar,
por escrito, a manutencao da referida aplicagao.

Igualmente, os investidores deverdo ser especialmente instruidos acerca dos produtos
considerados complexos, no que tange os riscos envolvidos na estrutura recomendada,
quando comparados com produtos denominados “tradicionais”; além dos obstaculos a
determinar seu valor, em virtude, dentre outras razoes, de sua baixa liquidez.

4. Deveres Periédicos Impostos aos Colaboradores

O processo de suitability passa ainda a ser complementado por meio da elaboragio, pela
administracao da Gestora, de relatério semestral até o ultimo dia atil dos meses de janeiro e
julho de cada ano, atestando o cumprimento das regras de suitability ora estabelecidas, e
reportando ainda os casos de excecdo, cujas operacOes foram autorizadas por ordem do
cliente através da assinatura de “Termo de Ciéncia de Desenquadramento de Switability e
Ciéncia de Risco”. Nessa mesma ocasido, sugestoes serao ofertadas para desenvolvimento
dos mecanismos aqui estabelecidos, bem como para o saneamento de eventuais
deficiéncias.

Ainda, tanto os perfis dos investidores, quanto a classificagio dos ativos investidos,
deverdo ser submetidos a reexame a cada dois anos para fins de atualizacao. Quanto a
manutenc¢ao de arquivos, todos os documentos e declaragdes pertinentes aos servigcos de
gestao de patrimonio financeiro deverdo ser conservados, seja por meio fisico ou
eletronico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos a contar da ultima operagao realizada em
nome do mesmo.

Anualmente serdo promovidos treinamentos para todos os colaboradores da Grau Gestao
de Ativos Ltda., instruindo-os acerca das normas e processo de suzfability aqui estabelecidos.

5. Disposicoes Finais
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O processo de suitability instituido pelo presente manual nio se aplicara aos investidores
profissionais ou qualificados, conforme descricio do art. 9° da Instru¢ago CVM n°
539/2013, sendo exigivel a assinatura de declaragao pelos mesmos, nos termos do Anexo
9-A e Anexo 9-B. A condi¢ao do cliente como pessoa juridica de direito publico ou a
administracao discricionaria de sua carteira de valores mobilidrios por administrador
devidamente credenciado pela CVM justificam a inaplicabilidade dos mecanismos de
verificagao de compatibilidade e adequagio.

Este manual foi devidamente aprovado pelos administradores da Grau Gestao de Ativos
Ltda., devendo as regras e procedimentos ora estabelecidos serem respeitados e aplicados
por todos os colaboradores.
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DECLARACAO DA CONDICAO DE INVESTIDOR PROFISSIONAL

ANEXO 9-A

Ao assinar este termo, afirmo minha condi¢dao de investidor profissional e declaro possuir
conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que nio me sejam aplicaveis um
conjunto de protegoes legais e regulamentares conferidas aos demais investidores.

Como investidor profissional, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicagio de meus recursos em valores mobilidrios que s6 podem ser

adquiridos por investidores profissionais.

Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor superior a R$
10.000.000,00 (dez milhoes de reais).

Data e local,

[Inserir nome do investidos]
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DECLARACAO DA CONDICAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO

ANEXO 9-B

Ao assinar este termo, afirmo minha condi¢ao de investidor qualificado e declaro possuir
conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que nao me sejam aplicaveis um
conjunto de protecoes legais e regulamentares conferidas aos investidores que nao sejam
qualificados.

Como investidor qualificado, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicagdio de meus recursos em valores mobilidrios que s6 podem ser

adquiridos por investidores qualificados.

Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor superior a R§
1.000.000,00 (um milhao de reais).

Data e local,

[Inserir nome do investidot]
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TERMO DE CIENCIA DE DESENQUADRAMENTO DE SUITABILITYE
CIENCIA DE RISCO

ANEXO I-A

Pelo presente, eu, (nome), brasileiro, portador da Cédula de Identidade RG n° ,
inscrito no CPF sob o n° , com residéncia na ___, n° __, CEP: ___| (cidade),
(estado), com base no disposto no Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas
para a Atividade de Gestao de Patrimonio Financeiro no Mercado Doméstico, e em
atencao aos procedimentos de Switability adotados pela Grau Gestio de Ativos Ltda.,
declaro estar ciente de que o(s) ativo(s) descrito(s) no Anexo I-B no qual eu pretendo
investir, ou, conforme aplicavel, a alocagdo nos percentuais descritos no referido Anexo I-
B, estda em desconformidade com o meu perfil de switability .

Declaro, para todos os fins de direito, que estou ciente do desenquadramento ora
apontado, e que desejo efetuar esse investimento, isentando a Grau Gestao de Ativos Ltda,
inscrita sob CNPJ 07.252.227/0001-73, de qualquer tipo de responsabilidade decorrente

desse desenquadramento de perfil.

Declaro ainda estar ciente de todos os riscos relacionados ao ativo descrito no Anexo 1-B,
inclusive, conforme aplicavel, os seguintes:

6) Risco de mercado: os ativos contabilizados a valor de mercado sao passiveis de
serem influenciados por fatores econdmicos gerais e especificos, como, por
exemplo, ciclos econdmicos, alteracio de legislacio e de politica economica,
situagdo economico-financeira dos emissores, que podem, dessa forma, causar
oscilagdes e depreciagdes nos precos dos ativos.

(i) Risco de crédito: caracteriza-se principalmente pela possibilidade de
inadimplemento dos emissores dos ativos adquiridos, podendo ocorrer,
conforme o caso, perdas financeiras até o montante das operagdes contratadas
e nio liquidadas, assim como o valor dos rendimentos ¢/ou do principal do
ativo. O investidor esta sujeito a risco de perda substancial do ativo em caso de
eventos que acarretem o seu nao pagamento, inclusive por forca de
intervengao, liquidacdo, regime de administragdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial do emissor do ativo.

(i)  Risco de liquidez: caracteriza-se principalmente pela possibilidade de reducio
ou mesmo inexisténcia de demanda pelo ativo nos respectivos mercados em
que ¢é negociado, podendo a Gestora encontrar dificuldades para liquidar
posi¢des ou negociar o ativo pelo preco e no tempo desejados.

(iv) Risco de concentragao: a eventual concentra¢ao em ativos de determinado tipo
ou de determinado emissor pode aumentar a exposi¢ao do investidor aos riscos
mencionados acima.

) Risco pela utilizagao de derivativos: no que diz respeito as estratégias com
derivativos, cabe ressaltar que o preco dos derivativos depende, além do preco
do ativo base no mercado a vista, de outros parametros de apregamento,
baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo base permaneca
inalterado, pode ocorrer variagao nos precos dos derivativos e
consequentemente, ganhos ou perdas. Os precos dos ativos e dos derivativos
podem sofrer descontinuidades substanciais ocasionadas por eventos isolados
e/ou diversos. A utilizacdo de estratégias com derivativos pode resultar em
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significativas perdas patrimoniais, podendo inclusive acarretar perdas superiores
ao capital aplicado e a consequente obrigagao do investidor de aportar recursos
adicionais.

Risco cambial: o ativo atrelado direta ou indiretamente a variacio da moeda
estrangeira podera apresentar variagdo negativa, com a consequente
possibilidade de perda do capital investido.

Risco decorrente da oscilacio de mercados futuros: o ativo pode estar sujeito a
restricbes de negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros
ou de 6rgaos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das
operagoes, a participacado no volume de negocios e as oscilagoes maximas de
precos, entre outras. Em situacdes em que tais restricoes estiverem sendo
praticadas, as condi¢oes de movimentacao e precificagao do ativo poderdo ser
prejudicadas.

Local, Data

[Nome]
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ANEXO I-B

DESCRICAO DO ATIVO

Emissor do ativo

Tipo do ativo

Data de emissao

Série

Volume negociado

Descrigao do eventual desenquadramento
no que diz respeito ao limite por emissor e
por tipo de ativo




